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厦门嘉戎技术股份有限公司

2023 年度中小企业信用评级报告

【评级主体】厦门嘉戎技术股份有限公司

【信用等级】中小企业 AAA 级

【中小企业 AAA 级含义】

资产质量优，经营管理状况和经营业绩很好，具

有很好的成长机会和发展前景，不确定因素对经

营与发展的影响很小。

【历年信用等级】

评估年度 2020 年 2021 年 2022 年

信用等级
中小企业

AAA 级

中小企业

AAA 级

中小企业

AAA 级

【企业经济规模】

单位：万元/%

2021 2022 2023.3

资产总额 109606 220720 215646

负债总额 41358 47480 40237

贷款总额 6914 9414 8513

应付票据 4210 3957 2606

净资产 68248 173240 175409

主营业务收入 67532 75614 13404

净利润 14955 10725 1827

资产负债率 37.73 21.51 18.66

总资产周转率 70.11 45.78 --

权益收益率 24.72 7.78 --

营业收入净利率 22.15 14.18 13.63

【评级机构】厦门金融咨询评信有限公司

【地址】厦门市湖里区护安路 711 号 6 层 612

室

【电话】0592-5163803

【传真】0592-5163809

【网址】www.xmcr.cn

【注册资本】11649.708 万元

【实收资本】11649.708 万元

【公司类型】股份有限公司

【成立时间】2005 年 2 月

【法定代表人】蒋林煜

【总经理】董正军

【所属行业】工业

【职工人数】757 人

【注册地址】厦门火炬高新区（同翔）产业基地

布塘中路 1670-2 号 6 层

【股东及股权结构】

单位：万元/%

股东名称 出资额 股权比例

蒋林煜 3136 26.92

王如顺 2274 19.52

董正军 2274 19.52

厦门嘉戎盛美企业管理咨询合伙

企业（有限合伙）
269.6 2.31

国投创合（上海）投资管理有限

公司—军民融合发展产业投资基

金（有限合伙）

252.1 2.16

厦门鼎新股权投资基金管理有限

公司--鼎新二期股权投资基金

（平潭）合伙企业（有限合伙）

197.8 1.70

厦门泛荣高技术服务业创业投资

合伙企业（有限合伙）
158.3 1.36

苏国金 156.8 1.35

安信证券资管—光大银行--安信

资管嘉戎技术高管参与创业板战

略配售集合资产管理计划

150.2 1.29

厦门高新科创天使创业投资有限

公司
118.7 1.02

其他 2662.208 22.85

合计 11649.708 100.00

【主要荣誉】

1、2021 年 12 月公司被评为国家级高新技术企

业。

2、2020 年 11 月公司被评为国家级专精特新“小

巨人”企业。

年
度项

目
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【企业发展概况】

厦门嘉戎技术股份有限公司（以下简称公司）原名嘉戎科技（厦门）有限公司，系一家

成立于 2005 年 2 月的民营企业，公司原注册资本和实收资本均为 50 万元，2010 年 5 月增

加至 200 万元，2014 年 1 月，公司注册资本和实收资本再次增加至 800 万元，股东为蒋林

煜、王如顺、董正军三名自然人，分别持股 41%、29.5%和 29.5%。2015 年 12 月，公司完成

股份制改革，变更为现名。目前公司注册资本 11649.708 万元，股东及股权结构变更为现状。

公司法定代表人蒋林煜、总经理董正军。公司于 2022 年 4 月 21 日登陆创业板上市。

公司是一家以膜分离装备、膜组件及耗材、高性能蒸发器等产品的研发制造与应用技术

为核心，为客户提供高浓度污废水处理及清洁生产综合解决方案的国家高新技术企业。成立

初期公司主要从事电子产品、接插件、电脑配件等产品的贸易业务。2009 年开始从事膜组

件、膜配件的组装、技术贸易服务，2010 年进一步增加膜设备贸易业务。公司原主要租用

位于软件园二期望海路 19 号面积约 1000 平方米厂房生产，拥有少量工人从事膜组件、膜配

件的组装。2013 年 9 月，公司整体搬迁至翔安火炬园翔岳路 4 号，租用面积扩大至 4000

平方米，公司主营业务为膜分离装备、高性能膜组件、高性能低温真空蒸发装备等产

品的研发、生产和销售，以及提供高浓度污废水处理服务、环保工程建造。通过“工

程装备化”的产品形式，运用模块化膜分离装备制造技术、高性能低温真空蒸发装备

制造技术、高性能膜组件制造技术、垃圾渗滤液处理及全量化处理技术、工业高浓度

污废水处理及趋零排放技术等核心技术，将公司产品应用于垃圾渗滤液处理、工业废

水处理及回用、工业过程分离等领域。经过几年的工艺改进和研发、生产及客户积累，

公司产品主要直接和间接供给上海环境工程设计研究院有限公司，光大环保（中国）有限公

司等企业，在省内外尤其是省外市场开拓成效明显，经营规模逐步扩大。

公司2021年2月搬迁至厦门市同安区布塘中路1670号，占地面积22亩，建筑面积30000

平方米，总投入约 1.1 亿元。截至 2022 年末，公司资产总额 220720 万元（其中固定资产净

值 25441 万元），净资产 173240 万元。2022 年公司实现营业收入 75614 万元，净利润 10725

万元，收入及利润水平高。

【企业素质】

1、公司前三大个人股东均在公司工作，善于发挥各自特长，协同配合效率较高。公司

现法定代表人蒋林煜 1997 年 7 月毕业于厦门大学材料化学专业，1998 年 11 月-2009 年 7
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月曾任三达膜科技（厦门）有限公司副总经理，三达（厦门）环境工程有限公司副总经理，

至今从事工业膜分离技术应用于推广已有二十余年的技术与管理经验，行业经验较丰富。公

司主要骨干均有专业从业背景，管理素质高，为公司扩大经营规模、提升经营效益等方面奠

定了较好的基础。

2、公司拥有较强的创新意识，员工总数 757 人，其中研发人员占 21.27%。公司及其子

公司已取得授权专利 155项，软件著作权 38项。公司已通过 ISO9001 质量管理体系认证、

ISO14001 环境管理体系认证、ISO45001 职业健康安全管理体系认证、ISO50001 能源管理体

系认证，企业的综合管理水平不断得到提升。

【经营能力】

1、公司自身的工艺开发和生产能力经过近年的经营积累不断提高，积累了一定的客户

资源，为企业扩大经营规模奠定了基础。搬迁至新厂后，公司重点业务以生产组装成套集成

设备为主，分布在垃圾渗滤液处理装置、集装箱式污水处理装置及工业生产领域膜过滤系统

等领域，公司在保留膜组件、配件传统销售业务的同时，技术贸易服务收入比重已近三分之

一，其产品的技术附加值提升。2021 年、2022 年公司账面体现营业收入分别为 67532 万元

和 75614 万元，公司经营业绩良好。

2、公司 2022 年实现营业收入同比增长 11.97%。主要原因系公司更加重视高浓度污废

水处理全量化运营服务的投入，业务收入占比逐年升高。2022 年公司的高浓度污废水处理

服务实现收入 40793 万元，同比增长 22.46%，占主营业务收入的 53.95%，全量化运营项目

的开展带来了收入的稳步增长，而项目的前期投入成本及折旧摊销也大幅增加，导致毛利下

降。公司着力将各类已形成核心竞争力的技术产品拓展到工业过程分离、工业废水处理与资

源化等领域，在半导体超纯水、油气田水处理、新能源材料水处理、乳制品膜分离、电泳漆

膜分离等领域取得新的业务突破，2022 年公司工业废水和工业过程分离等实现营业收入

3980 万元。此外，公司积极拓展国际市场，设立海外销售网点和研发合作，将公司的特种

膜分离组件产品、成套膜分离装备销售到欧洲和美国等地，2022 年公司的境外业务实现收

入 2417 万元，同比增长 101.01%，实现了境外市场的进一步突破。近年来国家出台的相关

政策为公司环保装备及膜技术在污废水治理及清洁生产上的应用提供了政策基础及市场空

间，预计公司业务规模有望在新产品的带动下继续增长。

3、公司基本采用订单定产方式经营，产品以向工程公司提供设备为主，产品开发周期
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较长。公司对应收账款的管理较为严格，对于膜组件和膜配件等产品，基本采用款到发货的

方式结算，仅对集成设备采用一定的账期，但基本要求发货前收取 80-90%的货款。截至 2022

年末，公司账面应收账款 50621 万元，全年应收账款周转率 170.40%，周转速度一般。虽然

公司集成设备销售货款结算周期较长，但货款安全度较高，资金风险相对较小。

【获利能力】

1、公司目前产品和技术服务的附加值相对较高，且基本选择与工程公司合作，避开了

传统贸易企业的竞争，主营业务毛利率高，2022 年主营业务毛利率高达 48.10%。2022 年公

司账面净利润为 10725 万元，与上年同期相比减少 28.29%，主要原因为受销售、管理、研

发投入增加等因素影响。2022 年度销售费用较 2021 年度增加 11.42%，主要系公司持续引进

销售人员、随着公司逐步完善营销体系、调整营销策略，加大市场营销投入，职工薪酬、招

待费、差旅费、广告及业务宣传费、咨询费增加所致。2022 年度管理费用较 2021 年度增加

32.06%，主要系公司持续引进管理人员、由于高浓度污废水处理对应专用设备出现暂时闲置、

嘉戎技术产业园完工并转固，导致折旧费用增加，职工薪酬、办公费、差旅费、折旧费增加

所致。2022 年度研发费用较 2021 年度增加 1.97%，主要系公司加大研发投入所致。但公司

仍保持较高的盈利水平。

2、未来一段时期，公司在垃圾渗滤液处理、工业制药提纯以及污水处理等三大重点领

域的经营预期良好，收入规模应继续保持增长态势，公司整体获利水平将随着收入规模的增

长而逐步提升。

【偿债能力】

1、2022 年末公司实收资本增加到 11649.708 万元，资本实力进一步增强，2021 年末、

2022 年末资产负债率分别为 37.73%、21.51%，账面体现资产负债水平低。公司为下游客户

工程公司开发的产品一般均有较长的开发周期，能获得下游客户的预付款项，弥补自身在规

模扩张阶段的资金不足，其总体的偿付压力相对小。

2、公司资产流动性好，2022 年末账面体现流动资产为 185211 万元，流动负债为 39468

万元，流动比率为 469.30%，显示公司短期偿债能力强。另一方面，虽然公司货款回收速度

一般，但回收有保障。
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3、2022 年公司经营活动产生的现金流量净额-4475万元，较去年同期减少-796.59%，

主要为经营规模扩大采购付款增加及支付的职工薪酬增加所致。2022 年公司投资活动产生

的现金流量净额-75849万元，较去年同期减少 4152.09%，主要为募集资金增加理财所致。

2022 年公司筹资活动产生的现金流量净额 95287万元，较去年同期增加 7485.02%，主要为

公司首发上市成功，获得融资所致。2022 年公司现金及现金等价物净增加额 14738万元，

较去年同期增加 7281.29%，主要为公司首发上市成功，获得融资所致。

【履约情况】

评信过程中未发现公司存在重大不良信用记录。

【发展前景】

1、2023 年，全球经济增长将会逐步复苏，但国际形势仍面临诸多风险和挑战，风险与

机遇并存，国家对环保领域发展的支持力度和决心并未减少。膜技术在众多工业生产领域表

现出来的节能高效优势，结合目前我国高性能膜材料相对落后和部分卡脖子问题的局面，公

司将致力于实现高性能膜材料和膜组件的“国产替代”，拓展诸如新能源材料、化学化工等

领域的应用，并将产品持续推向国际市场，推动公司成为国际化企业。基于我国水资源突出

的供需矛盾以及严峻的水污染形势,结合目前我国亟待提高水环境处理能力,中长期内我国

仍将继续加大各类水环境治理投资，提质增效面临巨大的市场需求。公司将持续为各行业开

发各种高性能成套处理装备，并提供专业化服务，引领行业迈向产品化、标准化、服务化，

带动行业的高质量发展。

2、公司通过与国外优质膜产品供应商的紧密合作，在原材料的供应渠道方面有一

定的资源和优势，其产品有 MEMOS 管式超滤膜、SMI 工业卷式分离膜、S-CONC 盘式膜及

MT 微管膜毡，已拥有一定的市场基础。在开发性集成设备方面，公司自身的研发和制造能

力不断提升，从长远看，公司有较好的成长机会。

【重要信息及提示】

1、公司 2021 年 2 月搬迁至厦门市同安区布塘中路 1670 号，占地面积 22 亩，建筑面积

30000 平方米，总投入约 1.1 亿元。

2、公司于 2022 年 4 月 21 日登陆创业板上市。
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3、公司 2022 年末银行短期借款 3603 万元，贷款行为工商银行、保证借款、保证人为

蒋林煜、王如顺、董正军；长期借款 5811 万元，系公司以嘉戎技术产业园新建厂房及配套

设施为抵押物向兴业银行股份有限公司厦门分行取得的借款。

正文结束

【声明】
1、经专家评委会评定，确认公司 2023 年度信用等级为中小企业 AAA 级，有效期自

2023 年 6 月 21 日至 2024 年 6月 20 日止。
2、本报告系本评级机构按合理规程的要求完成。报告所涉及内容建立在公司提供真实

信息资料和无不可预见重大因素的基础上。评级结果并不表明本评级机构对公司的信用行为
做出保证。

厦门金融咨询评信有限公司

2023 年 6 月 21 日

【附录】

附录：跟踪评级安排
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附录：

跟踪评级安排

根据中国人民银行、发展改革委、财政部、证监会联合发布《信用评级业管理暂行办法》

的要求，参照《中华人民共和国金融行业标准――信贷市场和银行间债券市场信用评级规

范》，本评级机构将在信用等级有效期内对评级主体进行定期和不定期的跟踪评级。

信用等级有效期间，本评级机构将持续关注评级主体外部经营环境的变化、影响评级主

体经营或财务状况的重大事件、评级主体履行债务的情况等因素。如评级主体发生重大变化，

或发生可能对信用等级产生较大影响的重大事件，评级主体应及时通知本评级机构，本评级

机构启动跟踪评级程序。

评级主体应按本评级机构的要求提供跟踪评级有关资料，本评级机构将对跟踪事项进行

电话访谈或实地调查，分析研究后提交本评级机构信用评审委员会，据以确认或调整评级主

体的信用等级，并出具跟踪评级报告书。

本评级机构的跟踪评级结果将对评级主体、监管部门及监管部门要求的披露对象进行披

露。


